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La economia peruana continud recuperandose y crecio 3.6% en el segundo trimestre. No obstante, ain no es
2 suficiente para superar la actividad registrada en otros paises de la region como Chile, Colombia y Brasil desde

2019.
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AMERICA LATINA
Evolucién del PBI en paises seleccionados, 2019-2024*
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Fuente: Institutos de estadistica y bancos centrales.



El rebote de la pesca (184%) y el agro (8%), junto a la mejora de los sectores vinculados al consumo,
dieron soporte al crecimiento del segundo trimestre.
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Evolucidén del PBI primario, Oct23-Jun24 PBI y contribucion por tipo de gasto, 2T23-2T24*
(var. % real anual) (var. % real anual, contribucidn en puntos porcentuales)
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*/ El gasto privado incluye el consumo privado y la inversién privada; el gasto publico considera
el consumo publico y la inversidon publica; y las exportaciones netas, la diferencia entre las

exportaciones e importaciones.
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Fuente: INEI. Fuente: INEI, BCRP. Elaboracién IPE



La inversion privada crecié 0% en el primer semestre ante al retroceso en las inversiones residenciales.
En tanto, el consumo privado se acelerd por el dinamismo de los sectores servicios y comercio.

>
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Crecimiento de la inversion privada, consumo de cemento e Crecimiento del consumo privado y sectores vinculados, 1724
import. de bs. de capital, 3T22 — 2724 vs 2T24%*
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*/ Sectores vinculados al consumo: comercio y servicios.
Fuente: INEI, BCRP. Fuente: BCRP, INEI.



> La inversion privada se recuperaria de forma gradual y para el cierre del 2025 superaria la barrera de
los USS 50,000 millones

PERU
Crecimiento de la inversion privada por componentes, 2022- PERU
2025* Valor de la inversion privada, 2019-2025*
(Var' % rea|) (mi”ones de US$)
6
Minera M No minera M Total 2024*
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Total 41,774 49,454 47,909 49,797 51,605
-3
-6 Minera 5,909 5,235 4,908 5,300 5,600
-9
.No 35,865 44,219 43,002 44,497 46,005
-12 minera
2022 2023 2024* 2025*
/*La proyeccién para 2024y 2025 son del reporte de inflacion de junio del 2024 del BCRP. */ La proyeccion para 2024 y 2025 son del reporte de inflacion de junio del 2024 del BCRP..
Fuente: MINEM, BCRP. Fuente: BCRP, MINEM.
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La recuperacion econdmica podria superar el ruido politico de 2025-2026 gracias a la ejecucion de grandes inversiones,
> con un récord de USS 4,130 millones en APP adjudicadas en el 1524 y el impulso de nuevos proyectos mineros
alentados por los altos precios de los metales.
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PERU Crecimiento de la inversidn minera y de los precios de
Concesiones adjudicadas por Prolnversién, 1T22-2T24* exportacion, 2011-2024*
(millones de USS) (var. % real anual)
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*/ Las cifras del 1T22 al 4T23 han sido tomadas del BCRP y las del 1T24 y 2T24 de Prolnversion.
Fuente: BCRP, Prolnversidn, Estimaciones IPE. */ Datos al segundo trimestre del 2024
Fuente: BCRP, MINEM.
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En el primer semestre, el empleo total crecio 0.5% y el formal 1.4%. El mayor dinamismo del segundo semestre,
» junto con una inflacién bajo control, aceleraran la recuperacion de la capacidad de gasto de los hogares. Esta atin se
ubica 6% por debajo del nivel prepandemia.
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Crecimiento del empleo total y formal, 1T23 — 2T24* Ingreso nominal e ingreso real, 1T20 — 2T24
(var. % anual) (indice 1T20 = 100)
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*/ El empleo total corresponde a la Encuesta Permanente de Empleo Nacional (EPEN) y el
empleo formal a la planilla electrénica.

Fuente: INEl — EPEN, MTPE, Célculos IPE. Fuente: INEI - EPEN. Calculos IPE.
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El empleo nacional crecid solo 0.2% en el segundo trimestre segun cifras de la EPEN, un ritmo menor al
del trimestre previo (0.8%), mostrando aun una recuperacion débil.

PERU
Crecimiento del empleo total y contribucion segun sectores,
3T22-2T24*

(var. % anual; contribucién en puntos porcentuales)
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*/ Agro, pesca y mineria: compuesto casi totalmente por agro; vinculados a la inversién:
manufactura y construccion; vinculados al consumo: comercio y servicios. Fuente: INEI - EPEN,

Calculos IPE.

PERU
Crecimiento del empleo total segun principales ciudades®,
2724

(var. % anual)
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*/ Corresponde a 26 principales ciudades.
/ " princip +4.4%

Fuente: INEI - EPEN. Célculos IPE.
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Las expectativas de corto plazo sobre la economia acumulan tres meses de optimismo, luego de casi 3
» aios en el tramo pesismista. El panorama de los hogares y las empresas para los siguientes 12 meses

continua consolidandose.
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Expectativas sobre la economia a 3 meses, 2002-2024*
(en indice, promedio movil 3 meses)
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*/ Informacién mensual hasta agosto de 2024.
Fuente: BCRP.

PERU
Expectativas del consumidor y empresas, 2021-2024*
(puntos de 0 a 100, prom. movil 3 meses)
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*/ Informacién a agosto de 2024 para expectativas emrpesariales y julio de 2024 para la

situacion familiar.
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Fuente: BCRP, Apoyo Consultoria.



En este contexto, el IPE mantiene su proyeccion de crecimiento de PBI de 3.0% en 2024 y 2.8% en 2025. El dinamismo
» del consumo privado compensaria el estancamiento de la inversion privada y las exportaciones en el 1524. En 2025,
afno preelectoral, se espera mas incertidumbre.

PERU PERU
Crecimiento del PBI 2023 y proyecciones segun tipo de gasto, Proyecciones del crecimiento del PBI por tipo de gasto, 2024-
2024-2025* 2025*

. 0,
(var. % real anual; contrib. en puntos porcentuales) (var. % real anual)

a4 -
2023 2024 2025
2 1. Demanda interna -2.1 33 2.4
a. Consumo privado 0.1 2.5 2.6
b. Consumo publico 4.6 AS 1.5
c. Inversion privada -7.3 1.6 1.9
0 d. Inversion publica 2.8 12.1 3.0
e el e. Var_. de inventarios (% del PBI) -1.5 0.4 0.0
m— Gasto piblico 2. Exportaciones 4.9 2.6 3.5
"2 1 Exportaciones netas .
S . . 3. Importaciones -1.4 4.0 2.3
Variacién de inventarios
o] —&—Total PBI -0.6 3.0 2.8
2023 2024 2025 Nota:
*/ Las exportaciones netas se calculan como la diferencia entre la contribucién de las - Gasto privado -1.6 2.3 2.4
exportaciones y de las importaciones. El gasto privado incluye al consumo e inversién del sector - Gasto publico 4.1 4.9 1.9
privado, y el gasto publico incluye al consumo e inversién del sector publico. . ] ]
Fuente: BCRP, Estimaciones IPE. / Proyecciones realizadas en Set 24.

Fuente: BCRP, Estimaciones IPE.
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Volver a crecer es clave, pero la brecha es aiin enorme. Dado que el crecimiento del PBI potencial se ha ajustado
» durante los ultimos 15 aios, resulta necesario implementar medidas que aumenten la competitividad y la

productividad.

PERU
Evolucion del PBI, Ene 16- Jun 24*
(indice, Feb2020 =100, promedio mévil 12 meses)
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Fuente: BCRP. Calculos IPE.

PERU
Estimacién del PBI potencial, 2002 - 2024*
(var. % real anual)
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Nota: Para los afios 2020y 2021 se considera el promedio.
Fuente: Consejo Fiscal del Perd.
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